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DOBRA ENERGIA DLA OLSZTYNA SP. Z 0.0.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane identyfikujace jednostke

Nazwa: Dobra Energia dla Olsztyna Sp. z 0.0.
Kod kraju: PL

Wojewodztwo: Warminsko-mazurskie

Powiat: Olsztyn

Gmina: Olsztyn

Ulica: Dabrowszczakow

Nr budynku: 21

Miejscowos¢: Olsztyn

Kod pocztowy: 10-541

Forma prawna:

NIP:
KRS:

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (kod 17)
5252773336
0000761910

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych.

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym: 2025-01-01

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego: 2026-05-28

Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki jest:

2025-12-31

- 70227 - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

- 4110Z - Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

- 6399Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- 7320Z - Badanie rynku i opinii publiczne;j,
- 7490Z - Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- 7810Z - Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,
8299Z - Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana,
- 3511Z - Wytwarzanie energii elektryczne;j,

- 9609Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- 38227 - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych.

2. ZaloZenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci.

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Jednostke dziatalnosci.

3. Informacja czy sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone po polgczeniu spotek

Nie nastapito polaczenie spotek.
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4. Zasady (polityka) rachunkowosci. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru

4. 1 Metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)

4. 1. 1 Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaly ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace si¢ do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do
uzywania na potrzeby jednostki. Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen ich nabycia
pomniejszonych o umorzenie.

4. 1. 2 Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzyteczno$ci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy,

koszt obstugi zobowigzanh zaciagnictych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdznice kursowe, pomniejszony o
przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowq stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia,
polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego
$rodka po zakonczeniu ulepszenia wzrosta.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone
zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci $rodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie $rodkow trwatych.
Srodki trwale amortyzowane s3 metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po
miesigcu, w ktorym nastapito przyjecie wartosci srodkéw trwatych do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastgpujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny 30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 20%

Srodki trwale o wartosci jednostkowej do 10 000,00 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Spotka stosuje KSR 10 i jako strona prywatna nie ujmuje w ksiggach rachunkowych $rodkow trwatych wybudowanych lub
ulepszonych w ramach umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym opisanej w nocie nr 38.
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4. 1. 3 Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywow trwatlych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejacego $rodka trwatego.

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujgte zostalty w warto$ci nominalnej, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty
ich wartosci.

4. 1. 4  Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci
tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Spotka stosuje KSR 10 prezentujagc rozliczenie inwestycji poprzez aktywo finanowe w wysokosci w jakiej zgodnie z
umowg o partnerstwie publiczno-prywatnym ma bezwarunkowe prawo do otrzymania od strony publicznej zaplaty w
formie pienigznej. Skladnik aktywoéw finansowych odnoszacy si¢ do realizacji umowy o partnerstwie
publiczno—prywatnym wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w warto$ci godziwej odpowiadajacej przewidzianemu w
umowie kosztowi budowy lub ulepszenia oraz eksploatacji $rodka trwalego powigkszonej o marz¢ zysku, z
uwzglednieniem stopnia zaawansowania robot budowlanych lub ulepszeniowych oraz ustug eksploatacji. Nie pozniej niz
na dzien bilansowy sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, to jest w poczatkowo
ujetej kwocie powickszonej o skumulowane odsetki od tej kwoty, naliczone za pomocg efektywnej stopy procentowej, a
pomniejszonej o dokonane splaty.

Odsetki naliczone w biezacym okresiec wedlug efektywnej stopy procentowej z tytulu aktywa finsnowego stanowig
przychody ze sprzedazy.

4. 1. 5 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Zaliczki na dostawy- ujmuje si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
4. 1. 6 Rozrachunki krotkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje si¢ w
warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopieni prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczy.

Odpisy aktualizacyjne dokonuje si¢ w odniesieniu do:

naleznosci od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci nalezno$ci nieobjetej
- gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub s¢dziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,
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naleznosci od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci, jezeli majatek dhuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadiosciowego - w pelnej wysokosci naleznosci,

nalezno$ci kwestionowanych przez dluznikéw oraz z ktorych zaplata diluznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
- majatkowej 1 finansowej dluznika splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci
niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktorych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

nalezno$ci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nie$ciggalnosci,
- w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzialalnosci lub strukturg odbiorcow - w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego, na nieSciggalne naleznosci.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymagajacej zaplaty.

Na dzien bilansowy rozrachunki wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4. 1. 7  Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalno$ci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktorymi przyszie zobowigzania si¢ wiaza. Spotka zawigzala rezerwy m.in. na koszty zakupu uprawnien do
emisji CO2 za 2025 rok w kwocie stanowigcej iloczyn wartosci rynkowej jednej jednostki uprawnien oraz ilosci
uprawnien wynikajacej z obowigzku ich zakupu w zwigzku z emisja zwigzang z dzialaniem kotlowni szczytowej, w
przeliczeniu na PLN po kursie z dnia bilansowego. Rezerwy tworzone sg rowniez na koszty zwigzane z rozliczeniem z
MPEC, koszty roku biezacego jak ustugi ksiegowe, badanie sprawozdania finansowego za 2025 rok, premie za 2025 rok
oraz rezerw¢ urlopowa na 2025 rok. Umorzenie praw do emisji CO2 jest ksiggowane jako podatki i optaty.

4. 1. 8 Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Jednostka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okre§lonych zdarzen.

4. 1.9 Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

dlugoterminowe, ktére dotycza przyszlych okresow sprawozdawczych i trwaja dluzej, niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego,

krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dhuzej, niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastgpuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe to rezerwy zwiazane bezposrednio z dziatalnoscig operacyjna, a wigc z wytwarzaniem,
sprzedaza, faza posprzedazowa, a takze ogélnym zarzadem.

Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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4. 1. 10
4. 1. 11
4. 1. 12
4. 1. 13

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow Jednostki obejmuja w szczegdlnosci:

réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkow z tytulu $wiadczen, ktorych wykonanie nastapi
w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

warto$¢ przyjetych nieodptatnie - w tym w drodze darowizny - §rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
- warto$ci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych
sktadnikow majatku.

Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Podatek dochodowy

Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czg§¢ odroczona stanowi roznicg pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym,
odnosi si¢ na kapitat wiasny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w zwigzku z wystgpowaniem ujemnych przejsciowych
roéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkows oraz
strata podatkowa mozliwa do odliczenia.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejsciowych migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane.

Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie Jednostki i wpisanej w KRS.

Kapital zapasowy Jednostki tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych.
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4. 1 14

Instrumenty finansowe

Zasady ujecia 1 klasyfikacji instrumentow finansowych sa zgodne z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentow finansowych
(Dz.U. 2024 poz. 1750).

Jednostka wszystkie instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania klasyfikuje do jednej z pigciu kategorii:
aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznoéci wlasne, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz zobowiazania
finansowe inne niz przeznaczone do obrotu.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore zostaly nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzy$ci ekonomicznych w wyniku krotkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan
cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktorego zostaly nabyte stanowia grupg aktywow, ktora
wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze
uznaje si¢ za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spétka zalicza aktywa
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnoéciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktore zamierza i
jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i naleznosci
wiasnych.

Wszelkie pozyczki i nalezno$ci speliajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstale na skutek wydania bezposrednio na rzecz dtuznika lub emitenta $rodkow pieni¢znych, walut obcych, dewiz
towar6w lub ustug, ktorych Spétka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje si¢ do kategorii
pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie bedace: pozyczkami
udzielonymi i nalezno$ciami wilasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnosci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegdlnosci
udzialy w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktorych Spotka nie przeznaczyta do
sprzedazy w krotkim terminie.

Do zobowigzan finansowych innych niz przeznaczone do obrotu zalicza si¢ zobowigzania finansowe niespetniajace
warunku zaliczenia do kategorii aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Zobowiazania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktorych wartosé¢ godziwa
jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentéw finansowych w przypadku sprzedazy
krotkiej zaliczane sa do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe
klasyfikowane sa do zobowiazan finansowych innych niz przeznaczone do obrotu.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
warto$ci uzyskanych sktadnikow majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglgdnieniem efektywnej stopy procentowej Spotka wycenia aktywa utrzymywane
do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz zobowiazania finansowe inne niz przeznczone do
obrotu.

W przypadku pozostalych zobowigzan finansowych, dla ktérych nie sa znane harmonogramy przysztych przeptywow
pieni¢znych i w zwiazku z tym nie mozna skalkulowac¢ efektywnej stopy procentowej, Spotka wycenita je wedtug kwoty
wymagajacej zaplaty.

Wedlug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy.
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4. 1. 15
4. 2
4. 2.1

Zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czgscia powigzan
zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat (w pozycji Aktualizacja
warto$ci aktywow finansowych) w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, zmiany warto$ci godziwe]j tych instrumentéw Spoétka zalicza do rachunku zyskow i strat jako przychody
(koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji kapitatow wiasnych, do momentu usunigcia aktywa z bilansu w
wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw z aktywa, realizacji itp. lub rozpoznania trwalej utraty jego wartosci, w ktorym to
momencie skumulowany zysk/strat¢ uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do rachunku zyskow i
strat danego okresu.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu tylko wtedy, gdy Spotka utraci kontrol¢ nad nim w wyniku
sprzedazy, wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe wylacza sie z ksiag rachunkowych w catosci lub
czesci na dzien, w ktorym jednostka spelnita w caloéci lub czgsci zobowiazanie wynikajace z zawartego kontraktu, zostata
zwolniona z zobowigzania albo zobowigzanie ulegto przedawnieniu.

Instrumenty pochodne nie stanowigce instrumentow zabezpieczajgcych

Spotka wykorzystuje instrumenty pochodne celem zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursow walutowych, stop
procentowych. Instrumenty pochodne, ktore nie sg uznawane jako instrumenty zabezpieczajace, sa klasyfikowane do
aktywoéw finansowych lub zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Instrumenty pochodne poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny nabycia. Nie pozniej niz na dzien bilansowy instrumenty

pochodne wyceniane sg w warto$ci godziwej. W przypadku gdy nie sa one uznawane jako instrumenty zabezpieczajace
powstate réznice w wycenie odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat.

Ujecie zabezpieczajgcych instrumentow finansowych

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Roznice kursowe - kursy walut obcych przyjete do wyceny bilansowej

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastgpujace $rednie kursy NBP:

2025-12-31 2024-12-31
1 EUR 4,2267 4,2730
Ustalenia wyniku finansowego

Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memorialowej, tj. w okresach ktoérych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody i zyski

Za przychody 1 zyski Jednostka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okres$lonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia warto$ci
zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego w sposob inny, niz wniesienie wkladow przez udzialowcow
lub wlascicieli. W zwiazku z tym, ze Spoltka stosuje KSR 10 wycena aktywa finansowego oraz marza finansowa
ujmowana jest w przychodach operacyjnych.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug ujmuje si¢ w momencie wykonania ustugi lub w miar¢ jej wykonywania, jezeli
spetnione sg przestanki do rozpoznania przychodu w czasie.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okre§lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego w sposob inny, niz wycofanie Srodkow przez
udziatlowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:
wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dziatalno$cia operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem jest jednostka, i

ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

4. 2.2 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czg¢$¢ biezaca i czg§¢ odroczona.

4. 2. 3 Roznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywoéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych z
wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstale w zwigzku z zaplata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych,
jak rébwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnych, §rodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

4. 3 Ustalenia sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowana przez jednostki dzialajagce w Polsce, w
oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
2026, poz.522 z pdzniejszymi zmianami) zgodnie z zatgcznikiem numer 1 Ustawy o Rachunkowosci.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci jednostki zasady
rachunkowosci, ktore stosowane byty w sposob ciagly za wyjatkiem korekty bledow.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane porownawcze w bilansie, rachunku zyskow i strat, zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym, rachunku przeplywow pienigznych oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach na dzien
31.12.2024 r .i za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostaly zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych na koniec
roku obrotowego 31.12.2024 r. Szczegdly dotyczace korekty lat ubieglych zostaty opisane w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do sprawozdania finansowego w nocie nr 25. Dane pordéwnawcze za rok poprzedni zostaly przeksztalcone w
celu zapewnienia ich poréwnywalnosci z danymi biezacego roku obrotowego.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

Rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzono metoda posrednig.

10
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

5. Ustalenie obowiqzku badania sprawozdania finansowego

Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR: 8

Sprawozdanie podlega wynikajacemu z przepisow prawa obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta: tak

11



DOBRA ENERGIA DLA OLSZTYNA SP. Z 0.0.
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

AKTYWA Nota

31.12.2025

31.12.2024

31.12.2024
Dane przeksztalcone

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate

=

urzadzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu

inne $rodki trwate

[b>

Naleznos$ci dlugoterminowe

Od pozostatych jednostek

|«

Inwestycje dlugoterminowe
Dhlugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

[\e}
= |8

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty
Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznos$ci krétkoterminowe 6.

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 6.1
- do 12 miesigcy
Naleznosci od pozostatych jednostek 6.1
z tytutu dostaw i ushug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
inne

Inwestycje krétkoterminowe

[~

Krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 7.1
$rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 7.2

- inne $rodki pieni¢zne

|

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

948 073 113,84

1014 111 079,71

964 421 142,39

1212 517,59 859 757,69 859 757,69
1212 517,59 859 757,69 859 757,69
789725 - -

1 194 420,34 841 007,44 841 007,44
10 200,00 18 750,25 18 750,25

1232 742,28

1249 403,41

1249 403,41

1232742,28

1249 403,41

1249 403,41

773 851 485,27

832 547 084,28

779 156 683,81

773 851 485,27
773 851 485,27
773 851 485,27

832547 084,28
832547 084,28
832547 084,28

779 156 683,81
779 156 683,81
779 156 683,81

171 776 368,70 179 454 834,33 183 155 297,48
168 699 249,51 178 873 997,21 179 391 760,34

3077 119,19 580 837,12 3763 537,14
232 300 200,90 201 203 345,85 256 377 816,72

1363 895,75

1866 007,57

1866 007,57

399 366,56 1 806 253,56 1 806 253,56
964 529,19 59 754,01 59 754,01
9 665 849,00 39 943 879,05 39 943 879,05
3780 543,41 75 401,84 75 401,84
3780 543,41 75 401,84 75 401,84
3780 543,41 75 401,84 75 401,84
5885 305,59 39 868 477,21 39 868 477,21
4694 057,26 11957 918,74 11957 918,74
4694 057,26 11957 918,74 11957 918,74
1188 716,41 25067 376,08 25067 376,08
2531,92 2843 182,39 2843 182,39

191 820 349,47

138911 573,34

193 953 431,71

191 820 349,47
62335 016,00
62335 016,00

129 485 333,47
96 485 333,47
33 000 000,00
29 450 106,68

138911 573,34

138911 573,34
57 589 573,34
81322 000,00
20 481 885,89

193 953 431,71
55041 858,37
55041 858,37

138911 573,34
57 589 573,34
81 322 000,00
20 614 498,39

1180 373 314,74

1215 314 425,56

1220 798 959,11
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DOBRA ENERGIA DLA OLSZTYNA SP. Z 0.0.
Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

PASYWA

Kapital (fundusz) wlasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udzialow (akcji)
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- krotkoterminowa
Pozostate rezerwy
- krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytulu emisji dluznych papierow warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
inne
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytulu emisji dtuznych papierow warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe
z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
inne

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
- krotkoterminowe
PASYWA RAZEM

Nota 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Dane przeksztalcone

54112 611,02 36 850 063,13 37563 097,20

8.1 40 000 000,00 40 000 000,00 40 000 000,00
35314 591,13 35314 591,13 35314 591,13

592 797,97 592 797,97 592 797,97

(37751 493,93) (16 040 972,00) (8 554 265,03)
16 549 513,82 (22 423 556,00) (29 197 228,90)

1126260 703,72 1178 464 362,43 1183 235 861,91

167 231 888,95 207 128 185,34 209 723 329,62

20. 160 027 637,19 163 218 487,27 164 162 173,65
9.1 1 184 526,76 1212 408,01 1212 408,01
1184 526,76 1212 408,01 1212 408,01

6019 725,00 42 697 290,06 44 348 747,96

9.2 6019 725,00 42 697 290,06 44 348 747,96
10. 816 269 422,51 624 619 395,57 626 795 750,77
10.1 331 485 846,81 306 495 665,02 307 598 409,02
10.2 484 783 575,70 318 123 730,55 319197 341,75
417 764 270,23 264 838 705,44 264 838 705,44

58 632 098,74 52558 603,72 53632 214,92

8387 206,73 726 421,39 726 421,39

114 745 580,26 346 359 293,39 346 359 293,39

15 942 666,57 7090941,21 7090 941,21

13 036 785,98 4577 583,63 4577 583,63

13 036 785,98 4577 583,63 4577 583,63

2905 880,59 2513 357,58 2513 357,58

98 802 913,69 339 268 352,18 339268 352,18

17 538 238,77 204 626 978,00 204 626 978,00

9 667 494,90 9758 844,92 9 758 844,92

395 379,89 84 163,43 84 163,43

5515 661,40 5 884 864,20 5 884 864,20

5515 661,40 5 884 864,20 5 884 864,20

96 815,58 2127 277,44 2127 277,44

11. 65 589 323,15 116 786 224,19 116 786 224,19
28 013 812,00 357 488,13 357 488,13

13. 28 013 812,00 357 488,13 357 488,13
13.1 28 013 812,00 357 488,13 357 488,13

1180 373 314,74

1215 314 425,56

1220 798 959,11
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Rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

Nota 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 - 31.12.2024
31.12.2025 31.12.2024 Dane przeksztalcone
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 14. 160 770 274,01 177 446 015,07 235 488 317,71
Przychody netto ze sprzedazy produktow 160 770 274,01 177 446 015,07 235488 317,71
Koszty dzialalnosci operacyjnej 75133 702,87 177 443 224,58 174 127 912,06
Amortyzacja 289 973,93 269 221,26 269 221,26
Zuzycie materiatlow i energii 13 675 695,07 19 385 547,25 19 385 547,25
Ustugi obce 43271 057,08 143 273 923,78 139958 611,26
Podatki i optaty, w tym: 5274 087,40 2 845 888,43 2 845 888,43
- podatek akcyzowy 93 659,00 - -
Wynagrodzenia 3342 910,60 3309 128,58 3309 128,58
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 459 107,63 545 940,10 545 940,10
- emerytalne 147 610,11 131 990,53 131 990,53
Pozostate koszty rodzajowe 8 820 871,16 7 813 575,18 7813 575,18
Zysk (Strata) ze sprzedazy 85 636 571,14 2 790,49 61 360 405,65
Pozostale przychody operacyjne 15. 37 898 375,16 4543 765,61 2 892 307,71
Inne przychody operacyjne 37898 375,16 4543 765,61 2 892 307,71
Pozostale koszty operacyjne 16. 63 253,65 42 094 596,78 42 094 596,78
Inne koszty operacyjne 63 253,65 42 094 596,78 42 094 596,78
Zysk (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 123 471 692,65 (37 548 040,68) 22 158 116,58
Przychody finansowe 17. 14 739 958,51 81 699 125,24 25308 280,50
Odsetki, w tym: 17.1 3394 426,27 5261 486,03 5261 486,03
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 17.2 - 6 859 176,58 6 859 176,58
Inne 17.3 11345 532,24 69 578 462,63 13 187 617,89
Koszty finansowe 18. 103 233 754,98 74 552 194,86 81 265 494,86
Odsetki, w tym: 18.1 74 732 365,56 72 728 235,56 79 441 535,56
- dla jednostek powigzanych 27 240 033,55 24 973 550,06 29 826 136,06
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 18.2 28 106 912,85 - -
Inne 18.3 394 476,57 1823 959,30 1 823 959,30
Zysk (Strata) brutto 34 977 896,18 (30 401 110,30) (33799 097,78)
Podatek dochodowy 19. 18 428 382,36 (7 977 554,30) (4 601 868,88)
Zysk (Strata) netto 16 549 513,82 (22 423 556,00) (29 197 228,90)
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
-korekty bledow

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach
Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty btedow

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po
korektach

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto
strata netto
Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatlu zysku (pokrycia straty)

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

01.01.2024 -
31.12.2024

Dane przeksztalcone

37563 097,20

59273 619,13

59 273 619,13
7 486 706,97

37563 097,20

59 273 619,13

66 760 326,10

40 000 000,00 40 000 000,00 40 000 000,00
40 000 000,00 40 000 000,00 40 000 000,00
35314 591,13 35314 591,13 35314 591,13
35314 591,13 35314 591,13 35314 591,13

(37751 493,93)

(16 040 972,00)

(16 040 972,00)

(37 751 493,93) (16 040 972,00) (16 040 972,00)

- - 7486 706,97
(37 751 493,93) (16 040 972,00) (8 554 265,03)
(37 751 493,93) (16 040 972,00) (8 554 265,03)
(37 751 493,93) (16 040 972,00) (8 554 265,03)
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16 549 513,82
16 549 513,82

54 112 611,02

54112 611,02

(22 423 556,00)

(22 423 556,00)
36 850 063,13

36 850 063,13

(29 197 228,90)

(29 197 228,90)
37563 097,20

37563 097,20
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Rachunek przeplywéw pieni¢znych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zfotych polskich)

Nota

01.01.2025 -31.12.2025

01.01.2024 -31.12.2024

01.01.2024 - 31.12.2024
Dane przeksztalcone

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem:
Pozostate korekty - zmiana stanu aktywa finansowego
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasOw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z
wyiatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Inne korekty
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwalych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
finansowej
Wplywy
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papierow warto$ciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Sptlaty kredytow i pozyczek
Z tytutu innych zobowiazan finansowych
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych, w tym:
- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytulu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

65976 817,29 187 124 040,14 (22 460 375,63)
16 549 513,82 (22 423 556,00) (29 197 228,90)
49 427 303,47 209 547 596,14 6736 853,27
55041 858,37 - (107 562 653,67)

289 973,93 269 221,26 269 221,26
(3 924 606,42) (4 249 866,30) (4 249 866,30)

73 671 504,42
28091 649,08
(42 491 440,67)
502 111,82
30294 691,18

(44 744 840,34)
30 199 644,35
(77 503 242,26)

16 822 793,15
(6 859 176,58)
27547 197,15

2072 129,49

(16 775 610,39)

125 950 475,08
63 549 553,23
1220 880,05

79 926 937,89
(6 859 176,58)
29 788 805,77

2072 129,49

(16 775 610,39)

125 950 475,08
(40 652 987,98)
(55 170 421,30)

65976 817,29

187 124 040,14

(22 460 375,63)

(1229 588,24)

124 928,32 (105 950 798,20) (39 602,43)

160 014,57 - -

160 014,57 i -

(35 086,25) (105 950 798,20) (39 602,43)

(35 086,25) (39 602,43) (39 602,43)

- (105911 195,77) .

124 928,32 (105 950 798,20) (39 602,43)

(76 099 996,14) (24 388 537,98) 79 284 682,02
193 624 151,00 25 724 076,49 129 397 296,49
193 624 151,00 (51 836 610,00) 51836 610,00
- 8031 156,00 8031 156,00

- 69 529 530,49 69 529 530,49
(269 724 147,14) (50 112 614,47) (50 112 614,47)
(226 194 320,00) (7 166 147,00) (7 166 147,00)

(1229 588,24)

(413 884,64) (143 964,93) (143 964,93)
(39 171 430,90) (41 572 914,30) (41 572 914,30)
(3 944 511,60) - -
(76 099 996,14) (24 388 537,98) 79 284 682,02
(9 998 250,53) 56 784 703,96 56 784 703,96
(9 426 239,87) 56 197 528,76 56 197 528,76

572 010,66 (587 175,20) (587 175,20)

138 911 573,34

82 714 044,58

82 714 044,58

129 485 333,47

138 911 573,34

138 911 573,34

93 357 572,19

2290 312,03

26 801 600,52



DOBRA ENERGIA DLA OLSZTYNA SP. Z 0.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

Wyliczenie podatku dochodowego od 0s6b prawnych

I. Zysk/ (Strata) brutto

I1. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwale
réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celow
rachunkowych a dochodem/strata dla celow
podatkowych), w tym:

I11. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku
biezacym, w tym:

Przychody z tytutu realizacji inwestycji

Wyceny instrumentow finansowych

Dodatnie réznice kursowe z wyceny

Pozostale

IV. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku
biezacym, ujete w ksiggach rachunkowych lat
ubieglych, w tym:

V. Koszty niestanowiace kosztow uzyskania
przychodow (trwale réznice pomiedzy zyskiem/strata
dla celéw rachunkowych a dochodem/strata dla celéw
podatkowych), w tym:

Koszty kredytu rozliczane w czasie

Nieodliczony VAT

Roznica migdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa

Odsetki od leasingu finansowego

Ubezpieczenia OC

Koszty reprezentacji

25% wydatkow z tytutu kosztow uzywania samochodéw

osobowych
Odsetki budzetowe

Pozostate

Z innych zrodet
przychodow
34977 896,18

(26 409 213,68)
(22 413 718,58)

(3995 495,10)

1584 638,54

1304,10
254 234,68

58 590,92
1022 334,47
190 546,67

38 395,44

18 988,00
244,26

Razem

01.01.2025 -
31.12.2025

34977 896,18

(26 409 213,68)

(22 413 718,58) 12
- 15a
(3995 495,10) 15a

1584 638,54

- 16
1304,10 16

254 234,68

58 590,92 17b
1022 334,47 16
190 546,67 16

38 395,44

18 988,00 16
24426

17

Art.

Pkt.

Ust.

4

1

1 46
6

1 59
1 28
1 51
1 21

Z zyskow

Lit kapitatowych

Z innych zrodet
przychodoéw
(33799 097,78)

(175 123 594,82)

(163 442 007,78)
(6 859 176,58)
(4 822 410,46)

3996 470,83

3475 633,38

215271,08

57 705,60
111 112,32
91 933,93

33 655,06

587,00
10 572,46

01.01.2024 -
31.12.2024 Dane

przeksztalcone (*)

Razem

(33799 097,78)

(175 123 594,82)

(163 442 007,78)
(6 859 176,58)
(4 822 410,46)

3996 470,83

3475 633,38

215271,08

57 705,60
111 112,32
91 933,93

33 655,06

587,00
10 572,46



DOBRA ENERGIA DLA OLSZTYNA SP. Z 0.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

Wyliczenie podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Z zyskow Z innych zrodet
kapitalowych  przychodow
VI. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania
przychodéw w biezacym roku, w tym:
Wycena kredytu - 4213 334,26
Koszty uzyskania przychodow, poniesione w latach
poprzedzajacych rok podatkowy
Niezaplacone odsetki - -

- 88 402 868,56

Wyceny instrumentéw finansowych - 26 060 580,64
Naliczone odsetki od kredytow i pozyczek - 300 628,12
Rezerwy na premie i bonusy - 725 000,00
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy - 459 526,76
Rezerwy na koszty roku obrotowego - 32539 045,57
Ujemne roznice kursowe z wyceny - (154 651,26)
Wydatki inwestycyjne - -
Naliczone odsetki od obligacji - 24 259 404,47
Pozostale - -
VII. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow

w roku biezacym ujete w ksiggach lat ubieglych, w tym: - (59 125 086,61)
PeKaO optata agencyjna - (250 000,00)
EIB koszty kredytu rozliczane w czasie - (594 246,58)
Roéznica pomigdzy amortyzacja podatkowa a bilansowa

($rodki trwate w ewidencji pozabilansowej) - (58 280 840,03)
Pozostate - -
VIII. Strata z lat ubieglych, w tym: - -
IX. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym: - 23 044 729,55
Koszty ustug Operatora rozliczane w czasie - 132 612,50
Rozwigzanie rezerw na koszty - (42772 694,77)

Zwigkszenie/zmniejszenie podstawy opodatkowania w

01.01.2025 -
31.12.2025

Razem Art.

88 402 868,56

421333426 16

15
- 16
26 060 580,64 16
300 628,12 16
725 000,00 16
459 526,76 16
32539 045,57 16
(154 651,26) 15a
- 16
24259 404,47 16

(59 125 086,61)

(250 000,00) 15
(594 246,58) 15

(58 280 840,03)
15

23 044 729,55
132 612,50 15
(42772 694,77) 16

swiazku 7 ulga na e dlugi - 5792 177,52 5792 177,52 18f
Dyskonto kaucji dtugoterminowych - 134 161,13 134161,13 15
Kara umowna za opdznienie - 59912 259,17 59912 259,17 16
Dotacja dotyczaca czgéci optaty przylaczeniowej - - - 16
Wykorzystanie rezerwy na zwigkszone koszty budowlane

Generalnego Wykonawcy B B T 16
Leasing - (153 786,00) (153 786,00) 17b
Pozostate - - -
Dochéd do opodatkowania - 62 475 832,54 62 475 832,54
Darowizny -

X. Podstawa opodatkowania - 62 475 833,00 62 475 833,00

XI. Podatek dochodowy (19%) - 11 870 408,00 11 870 408,00

18

Ust.

4d
4d

4d

4d

01.01.2024 -
31.12.2024 Dane
przeksztalcone (*)

Pkt Lit. z zyskow z 1nnych'zrodel Razem
kapitalowych  przychodow
- 283 707 436,71 283 707 436,71
- 22 155,80 22 155,80
11 - 1821,79 1821,79
8B - - -
11 - 96 386,67 96 386,67
27 - 1034 019,81 1034 019,81
27 - 298 922,20 298 922,20
27 - 46 332 693,51 46 332 693,51
- 742 057,21 742 057,21
- 206 994 866,92 206 994 866,92
11 - 28 184 512,80 28 184 512,80
- (4 757 464,62) (4 757 464,62)
- (4757 464,62) (4757 464,62)
- (38 891 813,74) (38 891 813,74)
- (3315312,52) (3315312,52)
27 - (9 364 700,65) (9 364 700,65)
- 1 478 699,30 1 478 699,30
22 - 18 500,00 18 500,00
58 - 1436 497,95 1436 497,95
27 - (29 000 000,00) (29 000 000,00)
- (145 497,82) (145 497,82)
- 35131 936,58 35131 936,58
(10 000,00) (10 000,00)
- 35121 937,00 35121 937,00
- 6 673 168,00 6 673 168,00




DOBRA ENERGIA DLA OLSZTYNA SP. Z 0.0.
D informacje i i

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

1. Rzeczowe aktywa trwale

1. 1 Zmiana stanu srodkéw trwalych

Grunty (w tym  Budynki, lokale, prawa

prawo uzytkowania  do loKali i obiekty Urzadzenia
wieczystego inzynierii ladowej i techniczne i Inne Srodki
gruntow) wodnej maszyny Srodki transportu trwale Razem

‘Wartosé brutto
B.O. 01.01.2025 - - 204 328,48 1132987,76 66 508,46 1403 824,70
Zwiekszenia - - 35 086,25 752 398,38 - 787 484,63

zakup $rodkow

trwatych - - 35 086,25 - - 35086,25

$rodki uzywane na

podstawie umowy

najmu, dzierzawy

lub innej o

podobnym

charakterze (np..

leasing finansowy) - - - 752 398,38 - 752 398,38
Zmniejszenia - - - (299 484.,46) - (299 484,46)

likwidacja - - - (299 484,46) - (299 484,46)
B.Z.31.12.2025 - - 239414,73 1585 901,68 66 508,46 1891 824,87
Umorzenie
B.O. 01.01.2025 - - (204 328,48) (291 980,32) (47758.21) (544 067,01)
Zwigkszenia - - (27 189,00) (254 234,68) (8 550,25) (289 973,93)

amortyzacja za

okres (27 189,00) (254 234,68) (8550,25) (289 973,93)
Zmniejszenia - - - 154 733,66 - 154 733,66

likwidacja - 154 733,66 154 733,66
B.Z.31.12.2025 - - (231 517,48) (391 481,34) (56 308.,46) (679 307,28)
‘Wartosé netto
B.O. 01.01.2025 - - - 841 007,44 18 750,25 859 757,69
B.Z.31.12.2025 - - 7 897,25 1194 420,34 10 200,00 1212 517,59

1. 2 Srodki trwale nieamortyzowane

Spotka uzywa na podstawie umowy najmu z 11.08.2020 roku, lokal w nieruchomosci biurowej oraz 4 miejsca postojowe, ktore nie podlegaja amortyzacji w Spolce. Warto$¢ czynszu
za najem lokalu wraz z parkingiem wynosi 10 822,19 zt miesigcznie (wedhug stanu na dzien 31.12.2025).

2. NaleznoS$ci dlugoterminowe

2. 1 Struktura naleznosci dlugoterminowych

Odpisy
aktualizujace
warto$¢
‘Warto$é brutto znosci ‘Warto$é netto
Od pozostatych jednostek 1232742,28 - 1232 742,28
123274228 - 1232 742,28




DOBRA ENERGIA DLA OLSZTYNA SP. Z 0.0.
D informacje i i

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

3. Inwestycje dlugoterminowe

3. 1 Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

‘Wartosci
niematerialnei  Dlugoterminowe
Nieruchomosci prawne aktywa finansowe

Dlugo- terminowe
aktywa finansowe
-IRS

Razem

B.O. 01.01.2025 Dane przeksztalcone (*)

Zwigkszenia

Zwrot kosztow eksploatacji
Wycena wedtug skorygowanej ceny
nabycia

Zmniejszenia
Ujecie wynagrodzenia dla strony
prywatnej
Wycena instrumentu IRS
Przekwalifikowanie do innych

krotkoterminowych aktywow
finansowych

731 345 410,08

160 770 274,01

83267 031,76

77503 242,25
(145 602 047,76)

(138 308 890,13)

(7293 157,63)

47811273,73

(20 473 424,79)

(20473 424,79)

779 156 683,81

160 770 274,01

83267 031,76

77503 242,25
(166 075 472,55)

(138 308 890,13)
(20 473 424,79)

(7293 157,63)

B.Z.31.12.2025

746 513 636,33

27337 848,94

773 851 485,27

‘Wartos¢ netto

B.O. 01.01.2025

731 345 410,08

4781127373

779 156 683,81

B.Z.31.12.2025

746 513 636,33

27337 848,94

773 851 485,27

w tym:

Aktywo finansowe ujmowane zgodnie z KSR
10 (czg$¢ krotko i dlugoterminowa)

czgs$¢ krotkoterminowa aktywa finanowego

cz¢s§¢ dlugoterminowa aktywa finanowego
Instrumenty IRS

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

4. Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

808 848 652,33

62335016,00
746 513 636,33

Samochod VW Arteon - umowa 9743982-1424-07843 GAP

Subskrybcje
Ubezpieczenia
Oplata zastgpcza zgodnie z umowg O&M

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Ubezpieczenia

Subskrypcje

Opfaty agencyjne

Lifecycle fee - optata za cykl zywotnosci
Prowizje wptacone do EBI

Niezafakturowane naleznosci z tytutu sprzedazy

Samochod VW Arteon - umowa 9743982-1424-07843 GAP

Optata zastgpcza zgodnie z umowa O&M

Razem
(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

5. Zapasy

27337 848,94

808 848 652,33

27337 848,94

31.12.2025 31.12.2024 Dane
przeksztalcone (*)
3147,82 -
23 883,85 -
- 580 837,12
3050 087,52 3182 700,02
3077119,19 3763 537,14
4 440 887,90 5166 568,71
55519,83 37119,75
15232242 150 956,30
6812 007,71 -
- 3012937,64
17 856 756,32 12 108 249,96
- 6 053,53
132 612,50 132 612,50

29 450 106,68

20 614 498,39

32527225,87

24378 035,53

Rodzaj zapasu (w wartoSci brutto) na dzien 31.12.2025

Materialy Produkty gotowe Towary

Pélprodukty i produkty w toku

‘Wartosé brutto

399 366,56 - -

Wartos¢ netto

399 366,56 - -

Pozostate saldo zapasow stanowig zaliczki na dostawy.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych polskich)

6. Naleznosci krétkoterminowe
6.1 S K I kréth weh
Stan na 31.12.2025
odpisy
Tytut warto$¢ brutto aktualizujace warto$¢ netto
Naleznosci od j powiazanych, z tego: 3780 543,41 - 3780 543,41
z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 3780 543,41 - 3780 543,41
- do 12 miesi¢cy 3780 543,41 - 3780 543,41
Nalez iod p jed k, z tego: 5885305,59 - 5 885 305,59
z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 4694 057,26 - 4694 057,26
- do 12 miesigey 4694 057,26 - 4694 057,26
z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych 1188716,41 - 118871641
inne 2531,92 - 2531,92
9 665 849,00 - 9 665 849,00
Stan na 31.12.2024
odpisy
Tytul warto$¢ brutto aktualizujace warto$¢ netto
Naleznosci od jed k powi , Z tego: 75 401,84 - 75 401,84
z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 75 401,84 - 75 401,84
- do 12 miesigcy 75 401,84 - 75 401,84
Naleznosci od p ych j Z tego: 39868 477,21 - 39 868 477,21
z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty: 11957918,74 - 11957 918,74
- do 12 miesi¢cy 11957 918,74 - 11957 918,74
z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych 25067 376,08 - 25067 376,08
inne 2843 182,39 - 2843 182,39
39943 879,05 - 39 943 879,05
6. 2 Naleinosci z tytulu dostaw i ustug brutto wedlug wieku
Ogolem w Odpisy Ogolem w warto$ci
Wiek w dniach warto$ci brutto aktualizujace netto
od jednostek powiazanych, z tego: 3780 543,41 - 3780 543,41
biezace 3780 543,41 - 3780 543,41
od pozostalych jednostek, z tego: 4694 057,26 - 4694 057,26
biezace 4694 057,26 - 4694 057,26
8474 600,67 - 8474 600,67
7. Inwestycje krétkoterminowe
7.1 Inne krotk i aktywa fi
31.12.2025 31.12.2024 Dane
przeksztalcone (*)
Inwestycje krotkoterminowe (czes$¢ biezaca) 62 335 016,00 55 041 858,37
krotkoterminowe aktywa finansowe z tyt. umowy o partnerstwie
publicznoprywatnym 62335 016,00 55041 858,37
62 335 016,00 55 041 858,37
(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25
7. 2 Srodki pienigine
31.12.2025 31.12.2024
Srodki pienigzne na rachunkach, w tym: 96 485 333,47 57589 573,34
Srodki pienigzne o ograni j mozliwosci dysp ia - konto CRA, DSRA, MRA 87537 076,14 24511 288,49
Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT 5820 496,05 2290 312,03
Inne $rodki pienigzne 33000 000,00 81322 000,00
129 485 333,47 138911 573,34

Saldo $rodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania dla rachunku CRA (Construction Reserve Account) na dzien 31.12.2025 wynosi 60 401 339,93 PLN, dla
DSRA (Debt Service Reserve Account) wynosi 21 007 865,56 PLN oraz dla rachunku MRA (Maintenance Reserve Account) wynosi 6 127 870,55 PLN. Zmniejszenie salda srodkow
na tych rachunkach wymaga zgody Agenta, tj. Banku Pekao S.A. i wynika z uméw finansowych.

Na saldo innych $rodkow pienigznych skladaja si¢ lokaty bankowe o terminie zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce.
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8. Kapital wiasny
8. 1 Struktura wi Sci kapitatu p
Wartosé
nominalna Udzial % w Udzial % w liczbie
Udzialowiec Tlosé ialo kapital glosow
Meridiam Eastern Europe Investments 3 S.A.S. 760 000,00 38 000 000,00 95,0% 95,0%
Urbaser S.A.U. 40 000,00 2000 000,00 5,0% 5.0%
800 000,00 40 000 000,00 100,0% 100,0%
8. 2 Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zarzad Spotki proponuje nastgpujacy podziat zysku za rok obrotowy:
- pokrycie straty z lat ubiegtych 16 549 513,82
16 549 513,82
9. Rezerwy
9. 1 Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy Rezerwy na
urlopowe premie Razem
B.0.01.01.2025 298 922,20 913 485,81 1212 408,01
Zwigkszenia 459 526,76 725 000,00 1184 526,76
Wykorzystanie - (913 485,81) (913 485,81)
Rozwigzanie (298 922,20) - (298 922,20)
B.Z.31.12.2025 459 526,76 725 000,00 1184 526,76
9. 2 Zmiany w stanie pozostalych rezerw krotkoterminowych
Rezerwa na koszty
Rezerwa na note zakupu
obcigieniowg nr  uprawnier do
02412001 MPEC emisji CO2 Razem
B.O. 01.01.2025 Dane przeksztalcone (*) 41110 736,74 3238011,22 44 348 747,96
Zwigkszenia - 1919 725,00 1919 725,00
‘Wykorzystanie - (3238011,22) (3238011,22)
Rozwigzanie (37010 736,74) - (37010 736,74)
B.Z.31.12.2025 4100 000,00 1919 725,00 6019 725,00
Rezerwa na notg obcigzeniowg nr Q2412001 MPEC zostala zalozona z tytutu kary na podstawie pkt 15.2.1.4 Umowy o PPP za 187 dni zwloki w realizacji ITPO i Instalacji
Przyltaczeniowych niezbednych do eksploatacji ITPO w stosunku do terminu okreslonego w pkt. 3.1.2.2 Umowy o PPP (z uwzglednieniem pkt. 8.2 Ugody z dnia 18 kwietnia 2024 r.)
z zastosowaniem waloryzacji stawek kar umownych przewidzianej w pkt. 15.1.4 Umowy o PPP. Kwota rezerwy jest przedmiotem sporu. Po aktualizacji oceny okolicznosci sprawy
oraz analizie dostgpnych informacji Zarzad podjat decyzje o zmniejszeniu wartosci utworzonej rezerwy.
(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25
10. Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostale jednostki, w ktérych
jed ka posiada Z ie w
Jednostki powiazane kapitale Pozostale jednostki
czeS¢ dlugoterminowa
powyzej 1 roku do 3
lat - - 37538 559,08
powyzej 3 do 5 lat - - 44265 257,15
powyzej 5 lat 331 485 846,81 - 402 979 759,47
331 485 846,81 - 484 783 575,70
cze$¢ krotkoterminowa
do 1 roku - - 27601 113,56
Razem 331 485 846,81 - 512384 689,26
10. 1 Struktura wiek bowigzan dh yych wobec jed k powi h

Z tytulu emisji Inne zobowigzania

dluznych finansowe, w tym
papierow z tyt. leasingu Zobowiazania
Kredyty i pozyczki warto$ciowych finansowego wekslowe Inne

czes¢ dlugoterminowa
powyzej 5 lat
- 33148584681 -

- 331485846,81 -

cze$¢ krotkoterminowa

Razem - 331485846,81 -
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10. 2 Struktura wiekowa zobowigzan dlugoterminowych wobec pozostalych jednostek

.2

Z tytulu emisji Inne zobowigzania Inne
diuznych finansowe z tyt. zobowiazania
papierow leasingu finansowe z tyt.
Kredyty i pozyczki warto$ciowych finansowego IRS Inne

czes¢ dlugoterminowa

powyzej 1 roku do 3 lat 3337599746 3408 842,95 753 718,67 - -
powyzej 3 do 5 lat

40 174 645,61 4090611,54 - - -
powyzej 5 lat

344213 627,16 51132 644,25 - 7 633 488,06 -

417764 270,23 58 632 098,74 753 718,67 7 633 488,06 -
cze$¢ krotkoterminowa

do 1 roku 17 538 238,77 9667 494,90 395379.89 - -

Razem 435302 509,00 68299 593,64 1149 098,56 7 633 488,06 -

‘Wykaz zobowiazai bilansowych
Zobowiazania finansowe
Wartosé Wartosé
iazani iazani Warunki
kroétkotermi- gotermi- opr ia i
Nazwa nowego na dziei nowego na dzieii zabezpieczenie splaty na
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawey Kwota umowna 31.12.2025 31.12.2025 dzien bilansowy

Obligacje

Obligacje

Obligacje

Kredyt bankowy - Transza A

Kredyt bankowy - Transza A

Kredyt bankowy - Transza A

Kredyt bankowy - Transza A

Kredyt bankowy - EBI

Fundusz Inwestycji

. 48 000 000,00 PLN
Samorozwoju FIZ

Urbaser S.A.U. 2545 200,00 EUR

Meridiam Eastern Europe
Investments 3 S.A.S. 47734700,00 EUR
Kommunalkredit Austria

3
AG 0 000 000,00 PLN

Erste Group Bank AG 80000 000,00 PLN

mBank S.A. 80 000 000,00 PLN
Bank Ochrony $rodowiska 100 000 000,00
S.A. PLN
Europejski Bank 193 624 151 PLN
Inwestycyjny

9667 494,90

1044 193,48

278451593

278451593

3480 644,92

7444 368,52

58 632 098,74

16 778 042,45

314707 804,36

24 846 074,93

66 256 199,75

66256 199,75

82 820 249,71

177 585 546,09

oprocentowanie w zaleznosci
od okresu od 7,1% do 8,1%

oprocentowanie w zaleznosci
od okresu 9% i powyzej

oprocentowanie w zaleznosci
od okresu 9% i powyzej

oprocentowanic: WIBOR6M
+ marza 2,9%

oprocentowanie: WIBOR6M
+ marza 2,9%

oprocentowanie: WIBOR6M
+ marza 2,9%

oprocentowanie: WIBOR6M
+ marza 2,9%

oprocentowanie: WIBOR6M
+ marza 1,853%

27205 733,67

807 882 215,78

‘Wykaz zobowigazai finansowych

Spotka jest strong Umowy o Wspolnych Warunkach Finansowania, pod ktora ustanowiono

- zastawy na wszystkich udziatach w Spétce (zabezpieczenia udzielili wspolnicy),

- zastaw na przedsigbiorstwie,
- zastawy na rachunkach,

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z polis

ych oraz dok

projektu,

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z pozyczek wewnatrzgrupowych (zabezpieczenia udzielili wspolnicy),

- pelnomocnictwa do rachunkow,

- poddania si¢ egzekucji (Spotki oraz jej wspolnikow z udziatow w Spolce),

- o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki,
- zastaw na obligacjack i

ych przez Spotke (zabezpi ia udzielili wspolnicy).

W zwigzku z powyzszym ustanowiono zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na Zbiorze Rzeczy i Praw jako zabezpieczenie splaty Zabezpieczonej

Wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia 1 030 650 000,00 PLN.

Podobnie do powyzszego, w zwiazku z finansowaniem mezzanine (udzielonym przez Fundusz Inwestycji Samorozwoju) ustanowiono pakiet zabezpieczen o drugim priorytecie jako
j Wierzytelnosci do najwyzszej sumy ubezpieczenia 72 000 000,00 PLN.

ie splaty Zab

Zobowiazania wobec pozostalych jednostek

Na zobowiazania wobec pozostatych jednostek - inne, sktadaja si¢ zobowigzania inwestycyjne wobec spotki Doosan Enerbility Co., Ltd. Na 31.12.2025 zobowigzania te wyniosty 65

589 323,15 PLN, natomiast na dzien 31.12.2024 zobowigzania wyniosty 116 784 865,86 PLN.
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Ustanowione przez Spoélke zabezpieczenia na aktywach

Informacje na temat zabezpieczen na aktywach zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 11.

W zwiazku z zawarciem Umowy Partnerstwa Publiczno-Prywatnego Spotka wniosta na rzecz Podmiotu Publi 0

w okosci 105 673 997,09 PLN.

Zabezpieczenie zostalo wniesione w formie gwarancji bankowych. W sierpniu 2025 roku obnizono to zabezpieczenie do kwoty 67 529 236,84 PLN.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe

Rezerwa na koszty audytu

Rezerwa na optatg srodowiskowa

Rezerwa na koszty ksiggowe

Rezerwa na konsultacje techniczne

Rezerwa na oplaty z korzystania ze srodowiska 2024 KOBiZE
Rezerwa na oplate za odprowadzenie wod
Rezerwa na koszty Urbaser

Rezerwa na oplate za rachunek w rejestrze UE
Rezerwy na koszty posrednie 2025

Rezerwy na pokrycie kosztow reagentow 2025
Rezerwy na rozliczenie roczne z MPEC
Rezerwa na sprawy sporne

Rezerwy na koszty Urbaser SAU i Meridiam

Struktura przychodéw netto ze sprzedazy

Struktura rzeczowa:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw:
Wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia
Zwrot kosztow eksploatacji

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

Struktura terytorialna:
Przychody netto ze sprzedazy produktow:
Kraj

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale, w tym:

zakoficzenie leasingu operacyjnego
refaktury kosztow

odszkodowanie

inne

rozwigzanie rezerw pozostalych

Razem
(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

Pozostale koszty operacyjne

Pozostale, w tym:

wynajem mieszkania

zakonczenie leasingu operacyjnego

koszty do refakturowania

kara umowna

rezerwa na notg obciazeniowg nr Q2412001 MPEC
odszkodowanie

inne

darowizny

Razem

24

31.12.2025 31.12.2024
257981.,53 225 000,00
124 000,00 16 508,00
107 222,00 23 000,00
35000,00 75 000,00

- 2200,00

1 964,00 1964,00

- 13316.13

500,00 500,00

294 193,14 -
1486 444,00 -
23211 549,56 -
2300 000,00 -
194 957,77 -
28013 812,00 357488,13

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -31.12.2024
Dane przeksztalcone (*)

77503 242,25
83267 031,76

56 390 844,74
179 097 472,97

160770 274,01

235488 317,71

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -31.12.2024
Dane przeksztalcone (*)

160 770 274,01

235488317,71

160 770 274,01

235488 317,71

01.01.2025 - 01.01.2024 -31.12.2024
31.12.2025 Dane przeksztalcone (*)
15263,77 117 931,82
829 071,25 820 495,25
31922,53 -
11 380,87 7532,08

37010 736,74

1946 348,56

37898 375,16

2892307,71

37898 375,16

2892307,71

01.01.2025 -
31.12.2025  01.01.2024 -31.12.2024
31 600,00 30 200,00
- 95 153,77
- 820 495,26
- 18 500,00
- 41110 736,74
31119,75 -
533,90 651520
- 12 995,81
63 253,65 42 094 596,78
63 253,65 42 094 596,78
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17.

Przychody finansowe

17. 1 Przypchody finansowe z tytulu odsetek

17.

3

3

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Rodzaj aktywa Odsetki naliczone i zrealizowane

Odsetki naliczone lecz niezrealizowane

Srodki pienigzne 3394 426,27 -
3394 426,27 -
Razem 3394 426,27
Aktual P Sfi el
01.01.2025 -
Tytul 31.12.2025 01.01.2024 -31.12.2024
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych (zwigkszenie wartosci)
wycena IRS - 6859 176,58
- 6859 176,58
Razem aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 6859 176,58
Inne przychody finansowe
01.01.2025 - 01.01.2024 -31.12.2024
31.12.2025 Dane przeksztalcone (*)
Tytul
Rozliczenie IRS 7821013,13 9194 723,95
Inne - 1961,89
7821013,13 9 196 685,84
Pozostale, w tym:
nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi, w tym: 3524519,11 3990 932,05
dodatnie réznice kursowe zrealizowane z br. 35070,03 54 159,18
ujemne roznice kursowe zrealizowane z br. (657 415,20) (143 525,28)
dodatnie roznice kursowe niezrealizowane z wyceny 3992213,02 4822 355,36
ujemne roznice kursowe niezrealizowane z wyceny 154 651,26 (742 057,21)
3524519,11 3990 932,05

Razem inne przychody finansowe

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu odsetek

11345 532,24

13187 617,89

Koszty z tytulu odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone i zaplacone i

Odsetki naliczone lecz niezrealizowane

powyzej 12 miesigcy

27240 033,55

27240 033,55

27240 033,55

Rodzaj zobowigzania skapitalizowane
od3do 12
do 3 miesiecy miesiecy

Pozostate
zobowigzania
krotkoterminowe, w
tym: 21189,48 -
zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug 2201,48 -
inne zobowigzania
krotkoterminowe 18 988,00 -
Dlugoterminowe
zobowigzania
finansowe, w tym: 44269 885,50 320125703
kredyty i pozyczki 41079913,75 1425 059,23
dluzne papiery
wartosciowe 3132 336,00 1776 197,80
zobowigzania
finansowe inne 57 635,75 -

44291 074,98 3201 257,03

Razem

ja wartosci ak iw fil ych

Tytul
Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych
wycena IRS

Inne koszty finansowe
Tytul
Pozostale, w tym:

koszty zwigzane z finansowaniem kredytu
dyskonto kaucji dlugoterminowych

Razem inne koszty finansowe

25

01.01.2025 -
31.12.2025

74 732 365,56

01.01.2024 -31.12.2024

28106 912,85

28 106 912,85

01.01.2025 -
31.12.2025  01.01.2024 -31.12.2024
260 315,44 345 260,00
134 161,13 1478 699,30
394 476,57 1823 959,30
394 476,57 1823 959,30
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19.

20.

Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych

Podatek dochodowy biezacy
Korekta podatku dochodowego 2023
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy (19%)

Podatek dochodowy biezacy

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przej$ci - iesione na wynik y:
rezerwy na niewykorzystane urlopy
Tezerwa na premie
rezerwa na koszty audytu
warto$¢ podatkowa inwestycji
naliczenie odsetek od obligacji PFR
ujemne roznice kursowe wynikajace z wyceny
rezerwa na koszty ksiggowe
rezerwa na oplate Srodowiskowa
rezerwa na fakture NEMU
dyskonto kaucji dlugoterminowych
wycena kredytu wedtug SCN
rezerwa na koszty Urbaser
rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO2
rezerwa na pokrycie kosztow reagentow
rezerwa na not¢ obcigzeniowa MPEC
rezerwy na koszty posrednie
rezerwy na koszty udziatowcow
rezerwa na rozliczenie roczne z MPEC
‘wycena instrumentow IRS
Tezerwa na sprawy sporne
odsetki od obligacji od udzialowcow wraz z réznicami kursowymi z wyceny bilansowej
zte dhugi (Doosan, Urbaser Olsztyn)
‘wycena obligacji wg skorygowanej ceny nabycia

Suma ujemnych réznic przejsciowych

Podstawa utworzenia aktywa podatkowego:

‘Wartos$¢ brutto aktywa (19%)
‘Wartosé netto aktywa z tytulu podatku odroczonego

Dodatnie réznice przejsciowe - iesione na wynik fi y:
wycena instrumentéw IRS

przychod z rozliczenia instrumentow IRS

aktywo finansowe

odsetki od obligacji od udzialowcow wraz z roznicami kursowymi z wyceny bilansowej
dodatnie roznice kursowe wynikajace z wyceny

prowizje od zaangazowania

koszty kredytow rozliczane w czasie

samochody w leasingu finansowym

koszty ustug operatora rozliczane w czasie

wycena kredytu wg skorygowanej ceny nabycia

wycena obligacji wg skorygowanej ceny nabycia

Suma dodatnich réznic przejsciowych

Rezerwa na podatek dochodowy (19%)

Kwota odniesiona do rachunku wynikow z tytutu kalkulacji podatku odroczonego wynosi :
(warto$¢ ujemna - icj ie wyniku f )

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

26

01.01.2025 -
31.12.2025

31.12.2024 Dane
przeksztalcone (*)

11 870 408,00

6557 974,36

6673 168,00
280 846,00
(11555 882,88)

18 428 382,36

(4 601 868,88)

11 870 408,00

6673 168,00

11 870 408,00

6673 168,00

31.12.2025 31.12.2024 Dane

pr )
459 526,76 298 922,00
725 000,00 913 485,81
257981,53 225 000,00
834030 757,32 89231159735
3839 720,70 2287 889,76
0,05 741 951,15
107 222,00 23 000,00
126 464,00 21 172,00
35000,00 75 000,00
1612 860,43 1478 699,30
- 354 767,00
- 13316,13
1919 725,00 323801122
1486 444,00 -
4100 000,00 41110 736,74
294 193,14 -
194 957,77 -
23211 549,56 -
1898 110,69 -
2300 000,00 -
5499 096,38 -
5792177,52 -
- 1073 611,20
887 890 786,85 944 167 159,66
887 890 786,85 944 167 159,66
887 890 786,85 944 167 159,66

168 699 249,51

179 391 760,34

168 699 249,51

179 391 760,34

21602 471,57

808 848 652,33

5231743

6492 090,72
45321,78
3182 700,02
1037 256,50
989 911,70

47811 273,73
1699 123,00
786 387 268,45
15 115823,88

9652216,13
30422,62
3315312,52

842250 722,05

864 011 440,33

842 250 722,05

864 011 440,33

160 027 637,19

164 162 173,65

(6557 974,36)
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Informacje zwiazane z globalnym podatkiem wyréwnawczym, krajowym podatkiem wyréwnawczym i p iem wyré ym od
21. opodatkowanych zyskéw

dleoat

W biezacym okresie sp ym Spotka nie

wyrownawczym jednostek sktadowych grup migdzynarodowych i krajowych (Dz. U. poz. 1685).

opodatkowaniu ani nie wykazywala kwot z tytulu opodatkowania globalnym podatkiem wyréwnawczym, krajowym
podatkiem wyréwnawczym i podatkiem wyrd 1 od niedc ie opodatkowanych zyskow, o ktorych mowa w ustawie z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu

22. Naklady na niefinansowe aktywa trwale
31.12.2025 31.12.2024
Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
poniesione w roku 35 086,25 357271,98
planowane na rok nastgpny 12 000,00 12 000,00

23. Objasnienia do rachunku przeptywéw

Objasnienie struktury $srodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych, jesli rozni si¢ ona od ich struktury przyjetej do bilansu. W szczegolnosci nalezy podac¢

wartosci przyjete za ekwiwalenty $rodkow pienigznych.

31.12.2025 31.12.2024

Srodki pieni¢ine:
Srodki pienigzne w banku 129 485 333,52 139 483 584,05
Srodki pienigzne z tytutu roznic kursowych (0,05) (572 010,71)

129 485 333,47

Wyjasnienie przyczyn znaczacych roznic pomigdzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow

pienigznych.

138911 573,34

01.01.2025-  01.01.2024 -31.12.2024

31.12.2025 Dane pr *)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych wykazane w rachunku przeplywow
pieni¢znych wynikaja z nastepujacych pozycji:
Roznice kursowe z wyceny $rodkow pienigznych (572 010,66) 587 175,20
Roznice kursowe z wyceny obligacji (3 352 595,76) (4 837 041,50)

(3924 606,42)

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skladajg si¢ z:

(4249 866,30)

Odsetki naliczone w biezacym okresie i zaptacone od kredytow i pozyczek 41391 582,41 41612 577,98
Odsetki naliczone w biezacym okresie i zaptacone od obligacji - -
Odsetki naliczone od obligacji 32148 567,35 34427 236,54
Odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 73 718,91 3830 400,38
Odsetki leasing finansowy zaptacone 57 635,75 56 722,99

73 671 504,42

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z:
Aktualizacja wartosci godziwej instrumentow pochodnych 28 091 649,08

79926 937,89

(6859 176,58)

28 091 649,08

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu aktywa z tytutlu podatku odroczonego wynikajacg z bilansu 10 692 510,82
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych wynikajacych z bilansu 27 656 323,87
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych wynikajacych z bilansu (8 149 190,34)

‘Wylaczenie zmiany stanu kosztow rozliczanych w ramach kredytu -

(6 859 176,58)

(32 127 824,01)
172 107,13
(5050 870,72)
(3 646 400,38)

30 199 644,35

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji
Zmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu (38356 904,21)
Zmiana rezerwy z tytutu podatku odroczonego wynikajaca z bilansu (4 134 536,46)

(40 652 987,98)

9217176,34
20571 629,43

(42 491 440,67)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, wynika z nastepujacych pozycji:

29 788 805,77

158 013 276,35
32062 801,27

Zmiana stanu zobowigzai krotkoterminowych wynikajacych z bilansu 231613 713,13
Zmiana stanu zobowigzai finansowych 186 868 872,79
44744 840,34

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych
wynika z nastepujacych pozycji:
Zwigkszenia $rodkow trwatych 35 086,25

125950 475,08

39 602,43

35086,25

27

39602,43
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24.

25.

Na warto$¢ pozycji "inne korekty" skladaja sie:
Wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia - naliczenie odsetek za okres biezacy metoda

efektywnej stopy procentowej aktywo finansowe KSR 10 (77503 242.26) (56390 844,74)
Zmiany stanu kosztow rozliczanych w ramach kredytu - 1220 880,05
Inne - (456,61)
(77 503 242,26) (55170 421,30)

Pozostale korekty - zmiana stanu aktywa finansowego
Zmiana stanu aktywa finansowego (22461 471,03) (94 423 967,92)
A% dhug sk j bycia - naliczenie odsetek kres biez t fekt: j st

yeena wedtug skorygowanej ceny nabycia - naliczenie odsetek za okres biezacy me odg efektywnej stopy 77503 242,25 56 390 844,74
procentowej aktywo finansowe KSR 10
Dotacja - (69 529 530,49)
Zmiana na aktywie finanso 0 wylgczeniu marzy finansowej prezentowanej w pozycji ,,Odsetki i dywidend:
B W Y PO WY Y P AW pozya) YWY 55041 771,22 (107 562 653,67)
(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25
Informacje liczbowe dotyczace praw do emisji gazow cieplarnianych
Spotka prowadzi instalacje objeta handlu uy ieniami do emisji gazow cieplarnianych. Dotyczy to Instalacji Kotlownia Szczytowa przy ul. Bublewicza 6,  10-417

Olsztyn. Spétka nabywa prawa do emisji dwutlenku wegla za dany rok obrotowy w kolejnym roku obrotowym jedynie na wlasne potrzeby. Na koniec kazdego roku obrotowego
spotka zawigzuje rezerwe na zakup praw do emisji CO2. Na dzien 31.12.2025 roku Spotka nie posiadata praw emisji przeznaczonych do zbycia, gdyz wszystkie zamierza
wykorzysta¢ na wlasne potrzeby

Prawa do emisji gazéw cieplarnianych w 2025 roku

Prawa Liczba jed k Wartosé¢ EUR Wartosé PLN

B.0. 01.01.2025 - - -
jednostki przyznane 3 545,00 246 023,00 1045 081,10
nabyte na rynku wtornym 9 899,00 760 951,58 3238011,18
wykorzystane (13 444,00) (1006 974,58) (4283 092,28)
B.Z.31.12.2025 - - -
Rezerwa na na pokrycie niedoboru

uprawniei do emisji CO2 za dany rok

obrotowy Liczba jednostek Wartos¢ EUR Wartosé PLN

B.O. 01.01.2025 9 899,00 760 951,58 323801122
zwigkszenia 5953,00 454 190,03 1919 725,00
rozwigzanie - - -
wykorzystanie (9 899,00) (760 951,58) (3238011,22)
B.Z.31.12.2025 5953,00 454 190,03 1919 725,00

‘W biezacym roku Spotka nie uczestniczyla we wspolnych przedsiewzigciach.
Informacja o przeksztalceniu danych poréwnawczych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie, rachunku zyskow i strat, zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywow pienigznych
oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach na dzien 31.12.2024 i za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostaly zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych na koniec
roku obrotowego 2024 z powodu korekty bigdow.

Przyczynami korekt btedow byty:

a) nieprawidlowa prezentacja czgsci krotkoterminowej aktywa finansowego ujmowanego zgodnie z KSR10 w kwocie 55 041 858,37, ktora byla planowana do rozliczenia w roku
2025. W wyniku korekty zmniejszono warto$¢ pozycji "Inne dhugoterminowe aktywa finansowe", a zwigkszono warto$¢ pozycji "Inne krotkoterminowe aktywa finansowe" o t¢ sama
kwote.

b) korekta blednej kalkulacji podatku odroczonego na dzien 31.12.2023 od wartosci podatkowej nakladow inwestycyjnych. Spotka nieprawidtowo rozpoznata aktywo z tytuhu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3 099 311,70 w wyniku roku 2024 zamiast w wyniku roku 2023. W rezultacie skorygowano zmiang stanu podatku odroczonego
ujmowanego w rachunku zyskow i strat w pozycji "Podatek dochodowy" za rok 2024 o kwote 3 099 311,70 w korespondencji z kapitalem wlasnym (pozycja: Zysk/(strata) z lat
ubiegtych).

¢) nieprawidlowe ujgcie kosztu dotyczacego ustug operatora w kwocie 3 315 312,52, ktory zostat ujety w catosci w kosztach "Ustug obcych”, podczas gdy powinien zosta¢ rozliczony
w czasie jako rozliczenie migdzyokresowe kosztow, tj. w kwocie 3 182 700,02 jako ,Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe™ oraz w kwocie 132 612,50 jako
"Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe". Korekta ta skutkowata rowniez zwigkszeniem wartosci pozycji "Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego" o kwotg 629
909,39.

d) biedna kalkulacja rezerwy na koszty nabycia uprawnien do emisji CO2 w kwocie 1 651 457,90. Z uwagi na fakt, ze koszt ten stanowi koszt operacyjny, ktory zgodnie z umowa o
partnerstwie publiczno-prywatnym podlega zwrotowi przez strong publiczng, jego wartos¢ zostala ujeta w wycenie pozycji "Inne dlugoterminowe aktywa finansowe" w
korespondencji z "Przychodami netto ze sprzedazy produktow" zgodnie z zasadami okre$lonymi w KSR10.

¢) nieprawidlowa prezentacja wyceny aktywa finansowego ujmowanego zgodnie z KSR 10 w rachunku zyskow i strat (dotyczaca odsetek naliczonych w biezacym okresie wedhug
efektywnej stopy procentowej). W wyniku korekty zmniejszono warto$¢ pozycji "Inne przychody finansowe" o kwotg 56 390 844,74, ktora zaprezentowano w pozycji "Przychody
netto ze sprzedazy produktow".

f) korekta wyceny obligacji wg skorygowanej ceny nabycia na dzien 31.12.2024 i w latach wczesniejszych. W wyniku korekty wzrosty koszty finansowe o kwotg 6 713 300,00 zt,
zmniejszyla si¢ strata z lat ubiegtych o kwotg 4 387 395,27 zi, wzrosty zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych o kwote 2 176 355,20 zI, w tym wobec
jednostek powigzanych o 1 102 744,00 zt oraz wobec pozostatych jednostek o kwotg 1 073 611,20 zt. Dodatkowo Spotka ujeta efekt podatkowy wyzej opisanej korekty co
skutkowato zwigkszeniem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 203 986,13 zt oraz zwigkszenie podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat o kwote 353
535,66 zt.

g) Spotka rowniez dokonata odpowiednich korekt p: ji przeptywow pienigznych dotyczacych aktywa finansowego ujmowanego zgodnie z KSR 10 w rachunku przeptywow
ienigznych, polegajacych na przeniesieniu kwoty 107 562 653,67 zt z pozycji ,,Inne wydatki inwestycyjne” do pozycji ,,Pozostale korekty — zmiana stanu aktywa finansowego”, oraz

kwoty 56 390 844,74 zt z pozycji ,,Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) do pozycji” ,,Inne korekty”.

h) nieprawidtowa prezentacja kwoty wptywow z tytutu uruchomienia transz kredytow w rachunku przeptywow pieni¢znych (Spotka zap owala ujemna kwot¢ wplywow zamiast
dodatnia). W wyniku korekty zwigkszono warto$¢ wptywow w dziatalnosci finansowej w pozycji "Kredyty i pozyczki” o kwote 103 673 220 PLN oraz zmniejszono w dziatalnosci
operacyjnej warto$¢ pozycji "Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych" o kwotg 103 874 253 PLN oraz pozycji "Zmiana stanu rezerw" o kwotg 858 066 PLN
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Laczny wpltyw powyzszych korekt skutkowal zwigkszeniem straty netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. o kwotg 6 773 672,90 zt oraz zwigkszeniem kapitatu
wiasnego na ten dzien o kwot¢ 713 034,07 zt.
W zwiazku z powyzszym Spotka dokonata odpowiednich przeksztatcen danych porownawczych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r.

. A zanizenie rezerwy korekta wyceny
31122024 pr?zenlac]a.czesq koretka podatku kore.kla kosztu na koszty nabycia  pr ja wyceny bligacji wg 31.12.2024
N krétkoterminowej odr g0 od r w L, =0 . Dane
Dane zatwierdzone . uprawnien do aktywa finansowego skorygowanej
aktywa finansowego CAPEX czasie - . przeksztalcone (*)
BILANS emisji CO2 ceny nabycia
AKTYWA
Inwestycje 832547 084,28 (55 041 858,37) - - 1651 457,90 - 771915668381
dlugoterminowe -
Dlugoterminowe 832 547 084,28 (55 041 858,37) - - 1651 457,90 - - 779 156 683,81
aktywa finansowe
W pozostalych 832 547 084,28 (55041 858,37) - - 1651 457,90 - - 779 156 683,81
iednostkach
- inne dlugoterminowe
832547 084,28 (55041 858,37) - - 1651 457,90 - - 779 156 683,81
aktywa finansowe
Dlugoterminowe
rozliczenia 179 454 834,33 - - 3182 700,02 313 777,00 - 203 986,13 183 155 297,48
mie¢dzyoKkresowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 178 873 997,21 - - - 313 777,00 - 20398613 179391 760,34
dochodowego
fnne rozliczenia 580 837,12 - - 3 182700,02 - - - 3763 537,14
miedzyokresowe
Inwestycje 138911 573,34 55 041 858,37 - - - - - 19395343171
krétkoterminowe
Krétkoterminowe 138911 573,34 55041 858,37 - - - - - 19395343171
aktywa finansowe
) w pozostatych - 55041 858,37 ~ - - - - 55041 858,37
iednostkach
- inne
krotkoterminowe - 55041 858,37 - - - - - 55041 858,37
aktvwa finansowe
Krotkoterminowe
rozliczenia 20 481 885,89 - - 132 612,50 - - - 20 614 498,39
mi¢dzyokresowe
AKTYWA RAZEM 1215 314 425,56 - - 3315 312,52 1965 234,90 - 203 986,13 1220 798 959,11
PASYWA
K:"’““’ (fundus?) 36 850 063,13 - - 2 685 403,14 - - (1972369,07) 37563 097,20
wlasny
Zysk (strata)netto zlat ;5 440 977 00) - 3099 311,70 - B - 438739527 (8 554 265,03)
ubiegtych
Zysk (strata) netto (22 423 556,00) - (3099 311,70) 2685403,14 - - (6359 764,34) (29197 228,90)
Zobowiazania i
rezerwy na 1178 464 362,43 - - 629 909,38 1965 234,90 - 2176 355,20 1183 235861,91
zobowiazania
Rezerwy na 207 128 185,34 - - 629 909,38 1965 234,90 - - 209723329,62
zobowiazania
Rezerwa z tytutu
163 218 487,27 - - 629 909,38 313 777,00 - - 164 162 173,65
odroczonego podatku
Pozostate rezerwy 42 697 290,06 - - - 1651 457,90 - - 44 348 747,96
- krotkoterminowe 42 697 290,06 - - - 1651 457,90 - - 44 348 747,96
Zobowigzania 624 619 395,57 - - - - - 2176 355,20 626 795 750,77
dlugoterminowe
Wobec jednostek 306 495 665,02 - - - - - 110274400 307 598 409,02
powigzanych
Wobee pozostatych 318 123 730,55 - - - - - 107361120 31919734175
iednostek
PASYWA RAZEM 1215 314 425,56 - - 3315312,52 1965 234,90 - 203 986,13 1220 798 959,11
zanizenie rezerwy korekta wyceny
01.01.2024 - prezentacja czeSci koretka podatku  korekta kosztu  na koszty nabycia obligacji wg 31.12.2024
RACHUNEK 31.12.2024 krétkoterminowej odr od  rozi w uprawnien do prezentacja wyceny skorygowanej Dane
ZYSKOW I STRAT  Dane zatwierdzone aktywa finansowego CAPEX czasie emisji CO2 aktywa finansowego ceny nabycia pr (*)
Przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane 177 446 015,07 - - - 1651 457,90 56 390 844,74 - 235488 317,71
z nimi, w tym:
Przychody netto ze
L . 177 446 015,07 - - - 1651 457,90 56 390 844,74 - 235488 317,71
sprzedazy produktow
Koszty 1i.zi:{lalnusci 177 443 224,58 N N (3315312,52) - - - 174 127 912,06
operacyinei
Ustugi obce 143 273 923,78 - - (3315312,52) - - - 139958 611,26
Zysk (Strata) ze 2790,49 - - 3315312,52 1651 457,90 56390 844,74 - 61 360 405,65
sprzedazy
Pozostale przychody 4543 765,61 - - - (1651 457,90) - - 2892 307,71
operacyine
Inne przychody 4543 765,61 - - - (1651 457,90) - - 2892 307,71
operacyine
Zysk (Strata) z
dzialalnosci (37 548 040,68) - - 3315312,52 - 56 390 844,74 - 22 158 116,58
operacyinei
Przychody finansowe 81699 125,24 - - - - (56 390 844,74) - 25308 280,50
Inne 69 578 462,63 - - - - (56 390 844,74) - 13187 617,89
Koszty finansowe 74 552 194,86 - - - - - 6713 300,00 81 265 494,86
Odsetki 72728 235,56 - - - - - 6713 300,00 79 441 535,56
Zysk (strata) brutto (30 401 110,30) - - 3315312,52 - - (6 713 300,00) (33799 097,78)
Podatek dochodowy (7977 554,30) - 3099 311,70 629 909,38 - - (353 535,66) (4601 868,88)
Zysk (strata) netto (22 423 556,00) - (3099 311,70) 2 685 403,14 - - (6 359 764,34) (29 197 228,90)
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ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu

(BO)

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu

(BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

okresu

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec

okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek

okresu

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na

koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty bledow

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po

korektach

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
strata netto

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

(BZ)

Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

RACHUNEK
PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeplywy Srodkéw
pienigznych z
dzialalno$ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto
Korekty razem:
Pozostale korekty -
zmiana stanu aktywa
finansowego

Odsetki i udziaty w
zyskach (dywidendy)
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne
netto z dzialalno$ci
operacyjnej
Przeplywy Srodkow
pienigznych z
dzialalno$ci
inwestycyjnej
Wydatki
Inne wydatki
inwestycyine
Przeplywy pieni¢zne
netto z dzialalno$ci
inwestycyjnej
Przeplywy Srodkow
pienigznych z
dzialalno$ci
finansowei
Wplywy

Kredyty i pozyczki
Przeplywy pieni¢zne
netto z dzialalno$ci
finansowej

01.01.2024 -31.12.2024
Dane zatwierdzone

koretka podatku

korekta kosztu

odr g0 od
CAPEX

rozli w
czasie

Zanizenie rezerwy
na koszty nabycia
uprawnien do
emisji CO2

korekta wyceny
bligacji wg

pr ja wyceny
aktywa finansowego

skorygowanej
ceny nabycia

31.12.2024
Dane
przeksztalcone (*)

59273 619,13

5927361913

40 000 000,00

40 000 000,00

3531459113

35314 591,13

(16 040 972,00)

(16 040 972,00)

(16 040 972,00)

(16 040 972,00)

(16 040 972,00)

(22 423 556,00)
(22 423 556,00)

36 850 063,13

3099 311,70

3099 311,70
3099 311,70
3099 311,70

3099 311,70

(3099 311,70)
(3099 311,70)

2685 403,14
268540314

2685 403,14

438739527

438739527

438739527

4387 395,27

4387 395,27

(6359 764,34)
(6359 764,34)

(1972 369,07)

59273 619,13

66 760 326,10

40 000 000,00

40 000 000,00

35314 591,13

35314 591,13

(16 040 972,00)

(16 040 972,00)
7486 706,97

(8 554 265,03)

(8 554 265,03)

(8 554 265,03)

(29 197 228,90)
(29 197 228,90)

37563 097,20

36 850 063,13

2685 403,14

(1972 369,07)

37563 097,20

zaniZenie rezerwy

korekta wyceny

koretka podatku  korekta kosztu ke byci . i P 01.01.2024 -
01.01.2024 - korekta pr ji  odr od  rozli w " koszty nabycia - pr \cja wyceny e 31.12.2024
31.12.2024 CAPEX czasie upra.vtf!nen go aktywa finansowego skorygowan.ej Dane
Dane zatwierdzone emisji CO ceny nabycia pr 1 *)
187 124 040,14 (103 673 220,00) - - 1651 457,90 (107 562 653,67) - (22 460 375,62)

(22 423 556,00)
209 547 596,14

16 822 793,15

27547 197,15

63 549 553,23

1220 880,05

187 124 040,14

(105 950 798,20)

(105 950 798,20)
(105911 195,77)

(105 950 798,20)

(24 388 537,98)

25724 076,49
(51 836 610,00)

(24 388 537,98)

(103 673 220,00)

(103 672 763,39)

(456,61)

(103 673 220,00)

103 673 220,00

103 673 220,00
103 673 220,00

103 673 220,00

(3099 311,70)
3099311,70

3099311,70

2685 403,14
(2 685 403,14)

629 909,38

(3315312,52)

30

1651 457,90

1965 234,90

(313 777,00)

1651 457,90

(1 651 457,90)

(1651 457,90)
(1651 457,90)

(1 651 457,90)

(107 562 653,67)

(107 562 653,67)

56 390 844,74

(56 390 844,74)

(107 562 653,67)

107 562 653,67

107 562 653,67

107 562 653,67

107 562 653,67

(6 359 764,34)
6359 764,34

6713 300,00

(353 535,66)

(29 197 228,90)
6736 853,28

(107 562 653,67)

79926 937,89

29 788 805,77

(40 652 987,98)

(55 170 421,30)

(22 460 375,62)

(39 602,42)

(39 602,43)

(39 602,42)

79 284 682,02

129 397 296,49
51836 610,00

79 284 682,02
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26.

27.

28.

29.

30.

30.

30.

32.

Przeplywy pieni¢zne

netto razem 56 784 703,96 - - - - -

56 784 703,96

Bilansowa zmiana

stanu Srodkéw 56 197 528,76 - - - - -
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu
$rodkow pienigznych z
tytuhu réznic
kursowych

$rodki pieni¢zne na
poczatek okresu 82714 044,58 - - - - -

(587 175,20) - - - - -

$rodki pieni¢zne na
koniec okresu, w

- 0 ograniczonej
mozliwosci 2290312,03 24511 288,49 - - -
dvsponowania

138 911 573,34 - - - - -

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25
Zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia wykraczajace poza biezaca dziatalnos¢ Spotki.

Umowy nieuwzglednione w bilansie

Spotka nie zawierala uméw, ktore nie sg ujete w bilansie, a ktérych wplyw na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej i wynik finansowy jednostki bylby znaczacy.

‘Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyplacone lub nalezne

01.01.2025 - 01.02.2024-
31.12.2025 31.12.2024
‘Wynagrodzenie z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego 257 981,53 225 000,00
257981,53 225 000,00
Zatrudnienie
Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym
Kobiety Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 4,00 5,00 9,00
‘Wynagrod; zaliczki oraz pozyczki i $wiad, ia 0 podobnym charakterze dla 0sé6b wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych
albo administrujacych
Wynagrod: lgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wypl lub naleine osobom wchodzqcym w sklad organdéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo
administrujgcych
31.12.2025 31.12.2024
Organ zarzadzajacy 2472 667,85 2028 622,20
2 472 667,85 2028 622,20

Zobowigzania zaciggnigte w imieniu organéw zarzqdzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych Spotki 7 tytulu gwarancji i poreczen wszelkiego
rodzaju

Nie wystgpuja zobowigzania zaciggniete tytulem gwarancjii porgczei w imieniu organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administracyjnych.

Tr jezj i powigzanymi

zobowigzania i
Spétka przychody koszty rezerwy nalezno$ci

Urbaser S.A.U. - 1792 546,73 16 974 974,73 -
Urbaser Olsztyn Sp. z 0.0. 3168 784,10 31910537,28 14 523 229,98 3780 543,41

Meridiam Eastern Europe Investment 3 S.A.S - 29 850 829,58 320555 215,54 -
3168 784,10 63553913,59 352053 420,25 3780 543,41

Transakeje ze stronami powigzanymi zawarte na nierynkowych warunkach

Spotka nie zawierata t keji ze stronami powi lymi na warunkach innych niz rynkowe.

Jednostki, ktérych Spotka jest Acym nieograniczona odp

Spotka nie jest wspolnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa.

31

56 197 528,76

(587 175,20)

82714 044,58

138 911 573,34

26 801 600,52
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

39.

Informacje o i ym spr i ym

Spolka nie jest jednostka dominujaca dla zadnej grupy kapitalowej, w zwiazku z tym nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej: Meridiam Eastern Europe Investments 3 S.A.S. z siedziba w Paryzu,
Francja. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest dostgpne w siedzibie tej spotki pod adresem: place de I'Opéra 4, Paryz, Francja.

Zobowiazania warunkowe

W listopadzie 2024 roku Wykonawca EPC przedlozyt wobec Spoiki roszczenie finansowe w wysokosci 110 663 661,75 zlotych z tytutu przedhuzonej realizacji umowy EPC zawartej
pomiegdzy Spotka a Wykonawca EPC, ktore zaktualizowal w listopadzie 2025 roku poprzez obnizenie catkowitej kwoty roszczenia do 92 583 772,21 zlotych. Spotka nie utworzyta
rezerwy na koszty zwigzane z przedmiotowym roszczeniem, poniewaz w ocenie Zarzadu na dzien bilansowy brak jest wystarczajacych przestanek wskazujacych na
prawdopodobienstwo powstania obowiazku skutkujacego koniecznoscia poniesienia wydatku.

Dzialalno$¢ zaniechana

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci w roku obrotowym, ani nie planuje zaniecha¢ w kolejnym roku.
‘Wartosé zywnosci przekazywanej organizacjom pozarzadowym

Spotka nie przekazywata zywnosci organizacjom pozarzadowym.

Ujawnienia informacji o umowie o partnerstwie publiczno-prawnym

W dniu 28 listopada 2019 r. Spotka podpisata umowe o partnerstwie publiczno-prawnym z Miejskim Przedsigbiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Olsztynie na okres 30 lat.

Rodzaj ujawnienia Tre$¢ ujawnienia
Rodzaj i zakres praw do uzytkowania Spotka (strona prywatna) nabyla prawo whasnosci od Miejskiego Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.
okreslonych aktywow przez strong prywatng  (MPEC) do nieruchomosci, na ktorej budowana jest spalarnia oraz kotlownia szczytowa. Po zakonczeniu budowy
Spotka bedzie miata petne prawo do ich uzytkowania.

Zasady wynagradzania strony prywatnej Wynagrodzenie Spotki sklada si¢ z pujacych elementow: sprzedazy ciepla i nosnika ciepta, sprzedazy energii
elektrycznej, oplaty z tytutu odbioru odpadéw oraz optaty rocznej.

‘Wyniki okresowej kontroli przeprowadzanej Spotka na biezaco kontroluje wykonywane prace oraz zatrudnionych podwykonawcow odpowiedzialnych za
przez strong prywatng budowe i eksploatacj¢ sktadnikow majatku trwatego.

Zmiany w umowie, ktore istotnie wplywaja ~ Nie wystgpity zmiany w Umowie o Partnerstwie Publiczno-Prawnym (Umowa PPP), ktore istotnie wplywajg na
na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik sytuacj¢ finansowa i wynik finansowy strony prywatnej.
finansowy strony prywatnej

‘Warunki pr ia sktadnil 1jatk Po zakon iu Umowy PPP zarowno nieruchomo$é¢, jak i znajdujace si¢ na niej skladniki majatku zostang
bedacego przedmiotem umowy po przekazane przez Spotke do MPEC.

zakoficzeniu jej wykonywania lub innych

pos ien dotyczacych tego sktadnik

majatkowego

Informacje o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem fi y

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania instrumentéw finansowych:
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko rynkowe.

P zasady zar

ia ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spotke, w tym identyfikacje i analizg ryzyk, na ktore Spotka jest narazona, okreslenie
odpowiednich ich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w
celu uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia obowiazkow wynikajacych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z dluznymi instrumentami finansowymi. Celem zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod
wzgledem jakosci i warto$ci portfela innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowgo zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 39.4.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowiagzkow zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s3 w drodze wydania
$rodkow pienigznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynno$cia przez Spotke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata
phynnosé wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedop Ine straty lub podwazenie reputacji
Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeplywy pienigzne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pienigzne w kwocie jacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych i biezacych zobowiazan finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, ceny instrumentow kapitalowych beda wptywaé na wyniki Spotki lub na
warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spoétka nabywa i zbywa instrumenty
pochodne, jak tez przyjmuje na siebie zobowigzania finansowe.

a) Ryzyko walutowe

Spolka jest narazona na ryzyko walutowe w zwiazku ze zobowi iami, ktore sa wyrazone w EUR. Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez odpowiednie uksztattowanie aktywow i
pasywOw wyrazonych w walutach obcych.

b) Ryzyko stopy procentowej

Spoltka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeplywdw pieni¢gznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowiazaniami o zmiennych stopach
procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i zobowiazan o statych stopach procentowych. Spotka minimalizuje ryzyko stopy procentowej
poprzez:

- odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i statej stopie procentowej,

chod:

- ie p chinstr 6w zabezpieczajacych typu IRS.

Dalsze informacje na temat ryzyka stopy procentowej zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 39.4.

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Wartosé
bilansowa na ‘Warunki i terminy wplywajace na przyszle przeplywy
Portfel Charakterystyka 31.12.2025 ieni¢z

Na zadanie, z czego kwota 87 537 076,14 PLN stanowi saldo
rachunkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania-szczegdly
opisane zostaly w nocie numer 7.2. Saldo $rodkéw pieni¢znych o
ograniczonej mozliwosci dysponowania dla rachunku CRA jako

Srodki pienigzne Srodki pienigzne w banku 96 485 333,47 (Construction Reserve Account) na dzien 31.12.2025 wynosi 60
401 339,93 PLN, DSRA (Debt Service Reserve Account) - 21 007
865,56 PLN oraz dla rachunku MRA (Maintenance Reserve
Account) wynosi 6 127 870,55 PLN. Zmniejszenie salda $rodkow
na tych rachunkach wymaga zgody Agenta, tj. Banku Pekao S.A.

Inne $rodki pienigzne Lokaty krotkoterminowe 33000 000,00 Terminy lokat od ON (PLN) do 3 miesigcy
Pozostale zobowigzania finansowe Kredyt bankowy - Transza A 250272 594,39 Termin splaty - 25.06.2041
Pozostale zobowigzania finansowe Kredyt bankowy - EBI 185029 914,60 Termin splaty - 25.06.2041

Obligacje Funduszu Inwestycji Samorozwoju

Pozostale zobowigzania finansowe FIZ

68299 593,64 Termin splaty - 31.12.2045

Pozostate zobowigzania finansowe Obligacje Urbaser S.A.U. 16 778 042,45 Termin splaty - 30.06.2048

Obligacje Meridiam Eastern Europe

Pozostale zobowigzania finansowe
K Investments 3 S.A.S.

314707 804,36 Termin splaty - 30.06.2048

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywo finansowe odnoszace si¢ do realizacji umowy o

Aktywo fi i i
tywo finansowe 808 848 652,33 partnerstwie publiczno-prywatnym

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - Data zawarcia - 10.05.2021
Instrumenty pochodne Instrument IRS - mBank S.A. 11054 415,57 Data zakofczenia - 30.06.2036

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - Instrument IRS - Bank Ochrony Srodowiska 10 548 056.00 Data zawarcia - 30.06.2021

Instrumenty pochodne S.A. Data zakonczenia - 30.06.2036
e T e S s G kA0 575557157 e DO
i_?::nzz::)equania Instrument IRS - Erste Group Bank AG 7 633 488,06 gz:: i:kw::?zz;élgss%?;o 41
Wartos¢ bil instr ow fi yych wyceni -h w wartosci of

‘Wartos$¢ bilansowa instrumentow IRS wycenianych do warto$ci godziwej wynosi 19 704 360,88 PLN (z czego warto$¢ aktywow to 27 337 848,94 PLN, a warto$¢ zobowiazan to 7
633 488,06 PLN). Skutki przeszacowania warto$ci godziwej zostaty odniesione do kosztow finansowych w kwocie 28 106 912,85 PLN.
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39. 4 Informacja na temat ryzyka stopy procentowej

Na dzieni bilansowy portfel dluznych instrumentéw finansowych ma nastgpujaca strukturg:

31.12.2025 31.12.2024
Instrumenty finansowe:
- o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe - -
Zobowigzania finansowe 399 785 440,45 370 989 468,85
- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 27337 848,94 4781127373
Zobowigzania finansowe 442 935 997,05 469 465 683,44

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych, dla ktorych termin wykupu przypada weze$niej od terminu pierwotnie okre$lonego w umowie. Zmiany
efektywnej stopy procentowej dla instrumentow o zmiennej stopie procentowej nastgpuja zgodnie ze zmianami rynkowej stopy procentowej, tj. WIBOR6M.

39. 5 Informacja na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastgpujgcych aktywow finansowych:

31.12.2024 Dane

31.12.2025 pr )
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 96 485 333,47 57 589 573,34
Inne $rodki pienigzne 33 000 000,00 81322 000,00
Pozostate instrumenty pochodne 27337 848,94 47 811 273,73
Naleznosci handlowe 8474 600,67 12033 320,58
Aktywo finasnowe 808 848 652,33 786 387 268,45

(*) - dane przeksztalcone zgodnie z notq 25

40. Instrumenty fi niew iane w warto$ci godziwej
(sporzqdzona zgodnie = § 45 ust. 1 Rozporzqdzenia MF = dnia 17 listopada 2024 r.)

Ponizsze instrumenty finansowe ujmowane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem utraty wartosci:

Metody i zalozenia przyjete do ustalenia
warto$ci godziwej

Kategoria instrumentu finansowego ‘Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
31.12.2025 31.12.2025

Srodki pienigzne w banku 96 485 333,47 96 485 333,47 [poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej
Lokaty krotkoterminowe 33000 000,00 33 000 000,00 [ poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej
Kredyt bankowy - Transza A 250272 594,39 274 489 567,37 [poziom 3 hierarchii wartosci godziwej
Kredyt bankowy - EBI 185029 914,60 185 930 435,99 [poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

ligacje Fi I ji j . . .. . -
gbz'gaqe unduszu Inwestycji Samorozwoju 68299 593,64 68 051 404,26 | poziom 3 hierarchii wartosci godziwej
Obligacje Urbaser S.A.U. 16 778 042,45 poziom 3 hierarchii wartosci godziwej
Oblicacie Meridiam E B 265319 957,36

igacje Meridiam Eastern Europe . . - - -
Tnvestments 3 S.A.S. 314707 804,36 poziom 3 hierarchii wartosci godziwej
Aktywo finansowe 808 848 652,33 1119 300 000,00 |poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

41. Instrumenty fi w i do wartosci godziwej

41. 1 Hierarchia wartosci godziwej inst q y

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej klasyfikowane sg do jednego z trzech poziomow hierarchii wartosci godziwej, w zalezno$ci od rodzaju danych wejsciowych
wykorzystanych do ich wyceny:

- poziom 1 — ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych instrumentow,

- poziom 2 — dane wej$ciowe inne niz ceny notowane, mozliwe do bezposredniego lub posredniego zaobserwowania na rynku,

- poziom 3 — dane wejsciowe nicobserwowalne, oparte na szacunkach wiasnych.

Ponizsza tabela przed: ia klasyfikacjg instr 6w finansowych wycenianych w warto$ci godziwej wedtug pozioméw hierarchii, z zachowaniem struktury portfela:

Wartos¢ godziwa

Portfel Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- instrumenty pochodne

Instrument IRS - mBank S.A. nie dotyczy 11054 415,57 nie dotyczy

Instrument IRS - Bank Ochrony Srodowiska S.A. nie dotyczy 10 548 056,00 nie dotyczy

Instrument IRS - Erste Group Bank AG nie dotyczy 5735377,37 nie dotyczy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

- instrumenty pochodne

Instrument IRS - Erste Group Bank AG nie dotyczy 7633 488,06 nie dotyczy

41. 2 Przeniesienia pomiedzy pozic i hierarchii wartosci godziwej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudzien 2025 r. nie wystapily przeniesienia instrumentéw pomigdzy poziomami 1, 2 i 3 hierarchii warto$ci godziwej.
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42.

43.
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Techniki wyceny i dane wejscie wykorzy do i Sci iwej

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej ujmowane sg przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny, zapewniajacych ustalenie warto$ci godziwej w sposob rzetelny
i pordwnywalny. Spotka stosuje techniki wyceny przy maksymalnym wykorzystaniu obserwowalnych danych rynkowych, a dane nieobserwowalne wykorzystywane sa wylacznie w
zakresie, w jakim brak jest danych obserwowalnych.
Ponizsze zestawienie przedstawia techniki wyceny oraz istotne dane wejsciowe wykorzystywane do
finansowych, zgodnie ze strukturg portfela:

wartosci godziwej dla poszczegolnych kategorii instrumentow

Portfel Poziom hierarchii | Technika wyceny |Istotne dane ‘Wplyw zmian danych wej$ciowych na
warto$ci wejsciowe warto$¢ godziwg
godziwej nieobserwowalne
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
- instrumenty pochodne (IRS) Poziom 2 Modele wyceny Wycena oparta Wzrost stop procentowych powoduje wzrost
oparte na wylacznie na warto$ci aktywa (spadek — jego obniZenie)
zdyskontowanych | danych
przysztych obserwowalnych —
przeptywach nie wystgpuja
pieni¢znych z istotne dane
wykorzystaniem nieobserwowalne
obserwowalnych
krzywych stop
procentowych
Zobowi ia finansowe przeznacz do obrotu
- instrumenty pochodne (IRS) Poziom 2 Modele wyceny Wycena oparta ‘Wzrost stop procentowych powoduje spadek
oparte na wylgcznie na wartosci zobowigzania (wzrost — jego
zdyskontowanych |danych obnizenie)
przysztych obserwowalnych —
przeptywach nie wystgpujg
pienigznych z istotne dane
wykorzystaniem nieobserwowalne
obserwowalnych
krzywych stop
procentowych
Zarzad Spotki
W sklad Zarzadu Spotki na dzien sporzadzania spr dania f wechodzili:

-Krzysztof Witkowski - Prezes Zarzadu,
-Grzegorz Buchcic - Czlonek Zarzadu,
-Jarostaw Satamacha - Cztonek Zarzadu.

Osoby skladajace podpis elektroniczny nafsprawogdaniu finansowym
Krzyztof

Witkowski

Krzysztof Witkowski 026-05-

Prezes Zarzadu

Grzegorz Bucheic g Ko et LQ
Dokument podpisany przez @Azegorz Mikotaj Buchcic
Czlonek Zarzadu Data: 2026.05.28 20:20:126EST

J anéaw

Satamacha
Jarostaw Satamacha 026-05-28)
Czlonek Zarzadu

Digitally signed by
Vistra Corporate Sech@Ia&Zyna Katarzyna Paulina Robecka

Podmiot odpowiedzialnpémﬂﬁlﬁ&b?éﬁé(@%& 2026.05.28 19:48:26
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